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Основные опционные стратегии.

Стрэдл – опционная стратегия, состоящая из длинного колла и длинного пута (длинные стрэдл), либо из короткого колла и короткого пута (короткий стрэдл) с одинаковой ценой и датой исполнения. Длинный стрэдл, характеризующийся ограниченным риском и неограниченным потенциалом прибыли, рассчитан на резкое движение цены базового актива вверх или вниз. В случае же с коротким стрэдлом, характеризующимся неограниченным риском, прибыль будет максимальной, если рынок останется близким к цене исполнения коллов и путов. 
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                          Длинный стрэдл                                                 Короткий стрэдл

Стрэнгл, как и стрэдл, состоит из длинного колла и длинного пута (длинный стрэнгл) или короткого кола и короткого пута (короткий стрэнгл) с одной и той же датой экспирации. Однако в стрэнгле используются опционы с разными ценами исполнения. Для короткого стрэнгла характерен неограниченный риск в любом направлении, но короткий стрэнгл становится прибыльным, если цена базового инструмента колеблется в узком диапазоне. Покупатель длинного стрэнгла в свою очередь выигрывает при значительном движении цены базового   актива.
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                             Короткий стрэнгл                                         Длинный стрэнгл

Бэкспрэд – это спрэд, состоящий из большего количества длинных (купленных) опционов, чем коротких (проданных), при этом срок действия всех опционов истекает одновременно. Бэкспрэд колл состоит из длинных коллов с более высокой ценой исполнения и коротких коллов с более низкой ценой исполнения. Бэкспрэд пут состоит из длинных путов с более низкой ценой исполнения и коротких путов с более высокой ценой исполнения.        
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Бэкспрэд колл                                              Бэкспрэд пут

Пропорциональный спрэд – стратегия, противоположная бэкспрэду, состоит из большего числа коротких контрактов, чем длинных. Прибыль от пропорционального спрэда при экспирации максимальна, когда цена базового контракта в точности равна цене исполнения проданных опционов. Неограниченный убыток возникает при повышении цены в случае пропорционального колл-спрэда и при понижении цены в случае пропорционального пут-спрэда. 
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               Пропорциональный колл-спрэд                    Пропорциональный пут-спрэд

Бабочка – опционная стратегия, состоящая из опционов одного типа (комбинация коллов и путов также возможна) с тремя равноотстоящими ценами исполнения и одинаковыми сроками экспирации. В длинной бабочке внешние цены исполнения покупаются, а внутренние продаются, в короткой бабочке – наоборот. В центральном страйке контрактов вдвое больше, чем на каждом из внешних страйков. Купленная бабочка рассчитана на то, что цена базового контракта не выйдет из узкого диапазона. Продавец бабочки, в свою очередь, рассчитывает на значительное отклонение цены базового актива от текущего уровня. Особенность бабочки – ограниченный потенциал прибыли и ограниченный риск. 
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              Длинная (купленная) бабочка                            Короткая (проданная) бабочка

Спрэд – опционная стратегия, подразумевающая покупку и продажу одинакового количества опционов одного типа с одинаковыми сроками экспирации, но разными ценами исполнения. Бычий спрэд, рассчитанный на рост цены базового актива, состоит из купленных опционов колл и проданных опционов колл с более высокой ценой исполнения, либо из проданных опционов пут и купленных опционов пут с более низкой ценой исполнения. Медвежий спрэд строится из проданных опционов колл и купленных опционов колл с более высоким страйком, либо из покупки опционов пут и продажи опционов пут с более низким страйком. Прибыль и убытки по спрэдам ограничены. 
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Бычий спрэд                                                           Медвежий спрэд

